 公司理财 课程大纲

课程名称：公司理财  / Corporate Finance  
课程编号： ab11124339          课程属性：专业主干课	
授课对象：商学院本科各专业学生 总学时/学分：64/4
开课学期：  5                  课程负责人：孙烨
先修课程：财务管理

一、课程概述
公司理财是就公司经营过程中的资金运动进行预测、组织、协调、分析和控制的一种决策与管理活动。从决策角度来讲，公司理财的决策内容包括投资决策、筹资决策、股利政策和短期财务决策；从管理角度来讲，公司理财的管理职能主要是至对资金筹集和资金投放的管理。本门课程在财务管理课程内容的基础上，对公司财务决策进行全面、深入的学习。
二、课程目标
1. 掌握公司理财的基本目标、投资决策、融资决策和利润分配的基本原理和方法。
2. 熟悉投资评价的各种方法（净现值法、内部收益率法、回收期法、折现回收期法等等）、资本结构的相关理论（权衡理论、信号理论、融资优序理论等）。
3. 学会股票和债券定价、投资收益的估计、长期计划与财务预测。
4. 了解公司理财的理论与实践的最新进展，培养学生运用所学理论知识发现、解释现实世界公司财务问题的能力。
三、主要内容及其基本要求
公司理财课程要完成的主要教学内容以及基本要求如下：
1. 公司理财综述
（1）要求学生知晓什么是公司理财，公司理财要解决的四个主要问题——资本预算、资本结构、净营运资本、股利政策；公司理财的基本目标——企业价值最大化；理解股东和经理层之间的冲突。
（2）了解公司会计报表编制基础；理解财务报表所提供的信息；能够区分账面价值和市场价值、能够区分会计利润和现金流量；熟练掌握现金流量的计算方法。
（3）要求学生掌握如何标准化财务报表以利于比较；熟悉各种财务比率的计算和解释；理解资本结构和股利政策对公司发展能力的影响。
2. 价值与资本预算
（1）使学生理解货币的时间价值；了解名义利率与实际利率之间的差异；掌握永续年金、永续增长年金、年金以及增长年金现值的计算。
（2）掌握债券和股票定价的基本原理，知道不同种类的债券和不同股利增长率的股票如何确切定价。
（3）学会投资评价的净现值法、内部收益率法、回收期法、折现回收期法、平均会计收益率等方法，重点掌握净现值方法和内部收益率法，并且知道各种方法的优点和不足之处；掌握独立项目和互斥项目的评价。
（4）理解增量现金流的构成；会计算经营现金流量；可以进行项目投资评价的实物操作。
（5）理解并且能够运用敏感性分析和场景分析；理解盈亏平衡分析的两种形式；了解实物期权在资本预算中的重要性；熟悉决策树分析方法。
3. 风险与资本成本
（1）明确证券收益率的计算，会计算资本利的收益率和股利收益率；会计算持有期收益率、平均收益率；理解股票风险的概念并会衡量股票收益的风险。
（2）理解单个证券以及证券投资组合的期望收益和标准差的含义；理解分散化投资的影响，掌握系统性风险和非系统性风险；掌握证券市场线以及资本资产定价模型，并能够熟练应用资本资产定价模型。
（3）掌握因素模型的原理，并且能够熟练应用因素模型；了解资本资产定价模型和套利定价模型之间的异同。
（4）理解资本成本和资本预算之间的关系；知道如何确定企业的权益资本成本；理解贝塔系数与权益资本成本之间的关系，掌握影响贝塔系数的各种因素，以及它们的变动对贝塔产生何种影响；熟悉杠杆企业和无杠杆企业加权平均资本成本的计算。
4. 资本结构与股利政策
（1）掌握有效资本市场假说，理解有效资本市场的三种形式以及它们各自的特征；了解公司财务经历如何应用市场有效性理论。
（2）掌握普通股与优先股的基本特征；了解不同种类的债券，以及债券特征对必要报酬率的影响；了解实务界有关资本结构的最新趋势。
（3）理解资本结构（即财务杠杆）对公司盈利能力的影响；理解企业价值最大化与股东财富最大化之间的关系；掌握无税情况下和有税情况下的MM命题的假设、结论和推论。
（4）理解财务困境成本；掌握有关公司负债水平的各种理论——权衡理论、信号理论、代理成本理论和优序融资理论；了解现实世界公司如何确定资本结构。
（5）学会杠杆企业的估价方法，能够运用调整净现值法、权益现金流量法和加权平均资本成本法评估杠杆企业的项目；理解各种评价方法的使用条件；掌握贝塔系数与有税收情况下的财务杠杆之间的关系。
（6）理解股利的类型以及股利发放的标准程序；理解股利政策无关论；理解股利与股票回购之间的关系，知道公司选择股利发放或者股票回购的原因；了解现实世界中的股利政策；理解股票股利与股票拆细之间的异同。
5. 长期融资
（1）了解股票发行的各种方法；理解证券公开发行的步骤；掌握证券现金发行的基本方法，理解投资银行在公司证券发行中的作用；理解配股发行机制；知道公司证券公开发行的成本；理解私募基金及其对于新型企业和面临财务困境的企业筹资的作用。
（2）了解债券发行的方法，知道债券公开发行的基本程序；掌握债务契约的基本内容——基本条款、担保、保护性条款、偿债基金以及赎回条款；了解债券评级的含义；理解其它类型债券的特征；掌握债券公开发行与私下发行之间的差异。
6. 短期财务
（1）理解现金周期与经营周期的构成；理解稳健性短期财务政策和激进型短期财务政策的特征；会编制现金预算。
（2）理解持有现金的好处以及弊端；掌握现金收支管理以及闲置现金的投资。
7. 理财专题
理解财务困境的含义；知道清算与重组之间的差别；理解私下和解与正式破产两种方式各自的优点。
四、教学方式和考试方式
1. 教学方式
在本课程的教学中，侧重于在公司理财的知识基础的应用上，尤其是使学生全面地、系统地掌握公司理财中的基本原理、基本概念与方法，掌握关于筹资、投资、收益分配、营运资金管理等公司理财决策，并尽可能地结合案例教学，理论联系实际。
2. 考试方式
本课成绩中，期末闭卷考试占60%，案例讨论与作业占40%。
五、参考教材
1. 罗斯，《公司理财》（原书第8版），机械工业出版社，2009年，第一版
2. 布雷利，《公司财务原理》（原书第8版），机械工业出版社，2008年，第一版
3.中国注册会计师协会，《财务成本管理》，中国财政经济出版社，每年更新
六、教学内容及课时分配
	章节内容
	学习要点
	备注

	第一章
公司理财导论 
(2学时)
	什么是公司理财
代理问题
公司的控制
	了解财务决策的基本类型和财务经理的职能；理解公司理财的基本目标；理解股东和经理层之间的冲突 。

	第二章
长期计划与财务预测
（4学时）
	长期计划
财务预测
增长率与资金需求
	了解长期计划的内容；理解财务计划的步骤；掌握财务预测的方法；掌握资金需求的计算方法。

	第三章
折现现金流量估价
（2学时）
	估值：单期投资的情形
多期投资的情形
复利计息期数
如何评估公司的价值
	理解货币的时间价值；掌握单期投资的现值以及多期投资终值和复利的计算；了解名义利率与实际利率之间的差异；掌握各种类型年金现值的计算。

	第四章
债券和股票的定价
（4学时）
	债券的定义及其定价
普通股的现值
增长机会
股利增长模型和NPVGO模型
市盈率
	掌握债券和股票定价的基本原理，了解不同种类的债券和不同股利增长率的股票如何确切定价；理解公司的增长机会；了解股利增长模型和NPVGO模型；理解市盈率的概念及其含义。

	第五章
净现值与投资评价的其他方法
（2学时）
	净现值法
回收期法
折现回收期法
平均会计收益率法
内部收益率法
盈利指数法
资本预算实务
	学会投资评价的净现值法、内部收益率法、回收期法、折现回收期法、平均会计收益率等方法，重点掌握净现值方法和内部收益率法；了解各种评价方法的优点和不足之处；掌握独立项目和互斥项目的评价。

	第六章
投资决策
（2学时）
	增量现金流量
通货膨胀与资本预算
经营性现金流量的计算
约当年均成本法
	理解增量现金流的构成；了解通货膨胀对现金流量的影响；会计算经营现金流量；了解约当年均成本法。

	第七章
风险分析、实物期权和资本预算 
（2学时）
	敏感性分析和场景分析
盈亏平衡分析
实物期权
决策树
	理解并且能够运用敏感性分析和场景分析；理解盈亏平衡分析的两种形式；了解实物期权在资本预算中的重要性；熟悉决策树分析方法。

	第八章
风险与收益：市场历史的启示 
（2学时）
	收益
平均收益和无风险收益
风险统计
	掌握证券收益率的计算，会计算持有期收益率、平均收益率；理解股票风险的概念并会衡量股票收益的风险。

	第九章
收益和风险：资本资产定价模型 
（2学时）
	期望收益、方差和协方差
投资组合的收益和风险
资产组合的有效集
无风险借贷
资本资产定价模型
	理解单个证券以及证券投资组合的期望收益和标准差的含义；理解分散化投资的影响，掌握系统性风险和非系统性风险；掌握证券市场线以及资本资产定价模型，并能够熟练应用资本资产定价模型。

	第十章
套利定价理论
（2学时）
	因素模型
系统风险和非系统风险
投资组合与因素模型
贝塔系数与期望收益
资本资产定价模型与套利定价模型
	掌握因素模型的原理，并且能够熟练应用因素模型；熟知系统性风险与非系统性风险的差异；了解资本资产定价模型和套利定价模型之间的异同。

	第十一章
风险、资本成本和资本预算 
（2学时）
	权益资本成本
贝塔的估计
降低资本成本
	理解资本成本和资本预算之间的关系；能够确定企业的权益资本成本；掌握贝塔系数与权益资本成本之间的关系，了解影响贝塔系数的各种因素；熟悉杠杆企业和无杠杆企业加权平均资本成本的计算。

	第十二章
公司融资决策和有效资本市场
（4学时）
	有效资本市场假说
对有效资本市场的挑战
对公司理财的意义
	掌握有效资本市场假说，理解有效资本市场的三种形式以及它们各自的特征；了解行为理论和经验证据对有效资本市场的挑战；了解公司财务经理如何应用市场有效性理论。

	第十三章
长期融资简介
（2学时）
	普通股
长期负债
优先股
融资方式
资本结构最新趋势
	了解长期融资的各种方式；掌握普通股与优先股的基本特征；理解不同种类债券的特征；了解实务界有关资本结构的最新趋势。

	第十四章
资本结构：基本概念 
（4学时）
	资本结构问题和馅饼理论
企业价值最大化与股东利益最大化
财务杠杆和企业价值
MM命题
	理解资本结构（即财务杠杆）对公司盈利能力的影响；理解企业价值最大化与股东财富最大化之间的关系；掌握无税情况下和有税情况下的MM命题的假设、结论和推论。

	第十五章
资本结构：债务运用的限制 
（6学时）
	财务困境成本
信号理论
代理成本理论
融资有序理论
如何确定资本结构
	理解财务困境成本；掌握有关公司负债水平的各种理论——权衡理论、信号理论、代理成本理论和优序融资理论；了解现实世界公司如何确定资本结构。

	第十六章
杠杆企业的估价与资本预算 
（6学时）
	调整净现值法
权益现金流量法
加权平均资本成本法
应用指南
贝塔系数与财务杠杆
	掌握杠杆企业的估价方法，能够运用调整净现值法、权益现金流量法和加权平均资本成本法评估杠杆企业的项目；了解各种评价方法的使用条件；掌握贝塔系数与有税收情况下的财务杠杆之间的关系。

	第十七章
股利政策和其他支付政策 
（4学时）
	股利的类型
发放现金股利的程序
股利政策无关论
股票回购
股票回购的优势
股利的优势
股票股利与股票拆细
	了解股利的类型以及股利发放的标准程序；理解股利政策无关论；理解股利与股票回购之间的关系，知道公司选择股利发放或者股票回购的原因；了解现实世界中的股利政策；理解股票股利与股票拆细之间的异同。

	第十八章
公众股的发行
（2学时）
	证券发行方式
现金发行
新股发行成本
配股发行
上架发行
私募
	了解股票发行的各种方法；熟悉证券公开发行的步骤；掌握证券现金发行的基本方法，理解投资银行在公司证券发行中的作用；理解配股发行机制；了解公司证券公开发行的成本；理解私募基金及其对于新型企业和面临财务困境的企业筹资的作用。

	第十九章
     长期负债
（2学时）
	长期负债
债券公开发行
债券换新
债券评级
债券类型
债券私下发行与公开发行比较
	了解债券发行的方法，知道债券公开发行的基本程序；掌握债务契约的基本内容——基本条款、担保、保护性条款、偿债基金以及赎回条款；理解债券换新及其影响；了解债券评级的含义；了解其它类型债券的特征；掌握债券公开发行与私下发行之间的差异。

	第二十章
财务困境
（2学时）
	财务困境定义
财务困境事项
破产清算与重组
私下和解或破产
	理解财务困境的含义；知道清算与重组之间的差别；理解私下和解与正式破产两种方式各自的优点。





