 资本运营 课程大纲

课程名称： 资本运营/capital operation
课程编号：ab11124392           课程属性：专业基础课
授课对象：财务管理专业         总学时/学分：48/3
开课学期：7                     课程负责人：宋玉臣
先修课程：公司理财、金融市场学、证券投资学
一、课程概述

资本运营是指企业所拥有的各种可以支配的资源，不论是有形的、还是无形的，都可以以资本的身份加入到社会经济活动中，通过收购、兼并、重组、参股、转让、剥离、置换等各种途径优化配置，进行有效运营，以实现最大限度资本增值的目标。资本运营的核心是兼并、收购与重组。资本运营就是指企业将自己所拥有的一切有形和无形的存量资本。通过流动、优化配量等各种方式进行有效运营，变为可以增值的活化资本，以最大限度地实现资本增值目标。资本运营是按利润最大化原则，使资本在再生产过程中实现保值和增值，使之更有效率，不断实现扩张。东西方经济理论实践证明，在经济运行中所处的层次越高，获得利润尤其是超额利润的可能性就越大。资本运营这种已被西方企业广泛使用的高层次战略，愈来愈受到中国经济界的高度关注。

从学科体系来说，《资本运营》课程是一门管理学与经济学的交叉学科，从管理学的角度看，它属于战略管理的一个分支，资本运营研究的是企业的公司战略；而从经济学的角度来看，资本运营探讨的是大量的经济方面的问题，需要用经济学的原理去进行深入而细致的分析，而且资本运营离不开对资本市场的研究和分析。

本课程主要侧重于资本运营的基本原理、基本概念以及基本方法。包括掌握关于包括筹资、投资、重组，以及合并、托管、收购、兼并、分立、风险投资等。本课程要求学生具有公司理财、金融学、投资学等相关基础知识。
二、课程目标

《资本运营》课程的教学目标具体明确四个要点：一是掌握资本运营的基本原理；二是熟悉资本运营业务知识； 三是学会资本运营基本技能；四是了解资本运营前沿发展。
1. 掌握筹资、投资、重组，以及合并、托管、收购、兼并、分立、风险投资的基本原理。 
2. 熟悉资本运营的基本内容，懂得各种资本运营活动的联系以及资本运营活动同其他各种经济活动的联系；掌握资本运营的各种业务方法。 

3. 学会资本运营的实及应用方法。通过本课程的学习，使商学科本科生掌握资本运营的渠道、方法。具有从事经济工作所必需的资本运营业务知识和工作能力，具备资本运营业务水平。 
4. 了解资本运营与企业跨越式增长研究的最新进展，培养学生的资本运营思维，并进行相关职业道德的教育。

三、主要内容及其基本要求    
本课程须完成的基本教学内容和要求如下：

（1）讲授资本运营的基本知识与理论；（2）引导学生了解并掌握资本运营的基本知识与理论；（3）引导学生运用资本运营的基本知识与理论进行案例分析的能力；（4）引导学生掌握运用资本运营的基本知识与理论对中国企业的购并、重组实例进行解剖和分析的能力。
四、教学方式和考试方式    
教学方式：课堂讲授、案例分析。在本课程的教学中，侧重于在资本运营的知识基础上，尤其是使学生全面地、系统地掌握资本运营中的基本原理、基本概念与方法，掌握关于包括筹资、投资、重组，以及合并、托管、收购、兼并、分立、风险投资等。并尽可能地结合案例教学，理论联系实际。所列章节中课堂未讲授的内容要求学生自学，并纳入考试范围（另有说明者除外）。自学部分内容不少于20%。
考试方式：本课成绩中，期末小组（个人）案例报告占70%，期中及平时作业占30%
五、参考教材
参考教材

1. 罗斯，《公司理财》，机械工业出版社 ，2010年 第8版

2. 夏乐书等编著，资本运营理论与实务（第3版），东北财经大学出版社，2004。

2. 车正红、李华主编，资本运营理论与实务，清华大学出版社，2010。

参考书目

何小峰 韩广智编著，资本市场运作案例，中国展望出版社，2006。
六、教学内容及课时分配

	章节内容
	学习要点
	备注

	第1 章　

资本运营概述

(4学时)
	资本运营的含义与性质
资本运营的内容
资本运营的目标
资本运营的风险
案例1：德隆产业整合与资本运营的失败
	资本运营概念；资本运营目标；资本运营的主要风险

	第2章 

资 本 筹 措 
（6学时）


	资本筹措概述        
股票市场融资 
债券市场融资 
风险资本市场融资
租赁融资模式

案例2：东方财富等创业板上市资本运营的评价
	通过本章学习使学生掌握资本筹措的基本概念和主要渠道

	第3章 

资本的运用

（6学时）


	股票投资
债券投资
衍生金融工具（远期、期权、期货等投资）
套期保值

信贷资产证券化
案例3：美国的次贷危机和投资银行的困境

	过本章学习使学生掌握资本运用的基本概念和主要渠道

	第4章

 企业并购 

 （4学时）


	 并购概述 
 企业并购的理论 
 企业并购的方式 
 企业并购的相关决策   
 企业并购后的整合     

案例4：亚泰集团资本运营策略分析
	通过本章学习使学生掌握并购的基本概念和主要并购方法

	第5章 

企业重组 
（4学时）


	企业重组概述

债转股 
债务重组 
资产重组 

企业清算          

案例5：中国船舶借壳上市案例分析
	通过本章学习使学生掌握企业重组的基本概念和主要重组方式

	第6章 
无形资本运营 

（4学时）


	无形资本运营概述
无形资产评估
无形资本的运营方式
无形资本运营的国际化
无形资本运营应注意的问题
案例6：海尔集团利用无形资本进行资本运营分析
	通过本章学习使学生掌握无形资本的基本概念和主要形式

	第7章 
风险投资与资本运营  （6学时）

	风险投资的原则

风险投资的特点

风险投资的运行模式

风险投资基金

案例7：风险投资于创业板上市公司案例分析
	通过本章学习使学生掌握风险投资的基本概念和主要方式

	第8章 

企业集团化运作与资本运营  

（6学时）
	企业集团的特征与类型
企业集团与资本重组
企业集团的组建与管理
企业集团的资金管理
案例8：上海复兴实业集团化运作案例分析
	通过本章学习使学生掌握企业集团化运作的基本概念和主要形式。

	第9章 

跨国并购——资本运营的全球化趋势 

（6学时）


	跨国并购的理论支撑
跨国并购的特点与发展趋势
跨国并购的模式
外商并购控股我国企业的主要模式
外资并购对中国经济的影响
跨国公司与国有企业的双赢战略
案例9：吉利并购沃尔沃案例评析
	通过本章学习使学生掌握企业跨国并购的基本概念和主要形式。


	第10章

海外上市

（2学时）
	海外市场概述

海外上市的路径分析

存托凭证
	通过本章学习使学生掌握海外上市的路径和存托凭证等相关知识。
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